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. Instrukcja sporzadzania Studium Wykonalnd&ci przedsiwziecia

. Studium Wykonalnéci sktada s z dwoch czsci: opisowej i obliczeniowej.
. Studium Wykonalnéci dostarczane jest w wersji papierowej i elektcangj.
. Cze$¢ opisowa Studium Wykonalgoi.

a) Czes¢ opisowa  Studium Wykonaldo sporadzana jest w postaci agmego
dokumentu.
b) Zakres czsci opisowe;j:

Informacje o Wnioskodawcy.

1.1.Forma prawna i struktura wiasiooowa.

1.2. Przedmiot dziatalnii.

1.3. Historia.

1.4. Analiza wynikéw finansowych za trzy lata poprzedzajrok ztaenia wniosku.

1.5. Kwalifikacje i doswiadczenie kadry zasdzapce).

1.6. Doswiadczenie Wnioskodawcy w realizacji innych przeagiiecé.

1.7.Plany na przyszks.

Opis przedsiwziecia.

2.1.Cel, opis i zakres rzeczowy przeglgziccia.

2.2. Analiza techniczna i technologiczna.

Analiza alternatywnych rozwzan (jezeli dotyczy).

3.1.Charakterystyka alternatywnych roawa lokalizacyjnych i technologiczng
organizacyjnych.

3.2. Ekonomiczne i finansowe poréwnanie rozamych rozwazan alternatywnych.

Plan wdraenia przedsiwziccia.

4.1. Struktura organizacyjna jednostki odpowiedzialreejaraanie przedswzigcia.

4.2.Niezlkezdne dziatania instytucjonalne i administracyjne.

4.3.Przygotowanie do realizacji przeelsiziccia (stan wynikajcy z uzyskanych
decyzji/pozwol@).

4.4. Harmonogram realizacji przedsiziccia zgodny z Planem Wdrania Projektu.

Oddziatywanie przedsivziecia nasrodowisko

5.1. Uwarunkowania zwizane z ochransrodowiska

5.2. Standardy emisyjne

5.3. Oddziatywanie zadania inwestycyjnegosnadowisko

5.4. Efekt ekologiczny

Finansowanie przedsivziccia.

6.1. Analiza zdolnéci Wnioskodawcy do obstugi planowanego zadhia zwazanego
Z realizacy przedstwziecia.

6.2. Planowane koszty catkowite przegsziccia

6.3. Planowanerddta finansowania przedsvziccia.
6.3.1. Srodki wiasne
6.3.2. Srodki NMF - warunki dofinansowania proponowane grz&/nioskodawe

(Tabela nr 1): okres wyptat i forma zabezpieczenmaotu wnioskowaneg
dofinansowania.
6.3.3. Zewretrzne zrodla finansowania - warunki finansowe, w tym tygorma
zabezpieczenia zwrotu wnioskowanego dofinansowania.
Analiza finansowa.
7.1. Analiza bieacej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (na podstasprawozda
finansowych/bugetowych za 3 ostatnie lata obrachunkowe).
7.2. Zalozenia i metodyka analizy finansowe;.
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7.3. Analiza popytu i prognoza przychodow spmzona w oparciu 0 anatizrynku
Whnioskodawcy, tj. system poboru optat (przychodgtugi/produkty, konkurenci,
oferenci, nabywcy, ceny, dystrybucja, itp.

7.4. Prognoza kosztow operacyjnych.

7.5. Analiza zapotrzebowania na kapitat obrotowy Wniakkecy.

7.6. Prognoza rachunku zyskéw i strat, w tym:

7.6.1.Prognoza kosztow i przychodéw operacyjnych wygbdionych dlal
przedsgwziccia (Tabela nr 2),
7.6.2.Prognoza rachunku zyskow i strat dla Wnioskodaw@&péla nr 3).

7.7. Prognoza bilansu dla Wnioskodawcy (Tabela nr 4).

7.8. Prognoza rachunku przeptywow pieimych dla Wnioskodawcy (Tabela nr 5).

7.9. Analiza wskanikow efektywndci finansowej (IRR, NPV) dla przedsvziccia
i Wnioskodawcy.

7.10.0cena wykonalnizi i trwatosci finansowes.

7.11. Ocena wynikéw analizy finansowej i analizy wgkikowej (wybrane zgodnie ze
specyfilq brarzy, rodzajem prowadzonej sprawozdaw&zdinansowej wskaniki
obrazujce bieaca | prognozowan sytuacg finansowa Wnioskodawcy).

. Ocena ryzyka i analiza wikwosci.

8.1. Analiza ryzyka.

8.2. Analiza wraliwosci.

. Analiza kosztow i korzici spoteczno-gospodarczych spgizana zgodnie z ,Metodyk
obliczania wskanika efektywndci kosztowej uzyskania efektu ekologicznego (WK)”

. Cze$¢ obliczeniowa Studium Wykonalsa.

a) Czes¢ obliczeniowa spowmglizana i prezentowana jest w aktywnym modelu
finansowym, sporgdzonym w postaci arkusza kalkulacyjnego, postgaiajo odgbnie
ujete zataenia, obliczenia i wyniki,

b) Poszczegodlne skoroszyty arkusza kalkulacyjnego mowiby¢ powiazane ze sap
aktywnymi formutami, aby mina bylo przéledzic poprawnéé przeprowadzonych
obliczen,

c) Arkusz kalkulacyjny nie powinien ldychroniony i skompresowany,

d) Wypeltnienie Tabel 1- 5 nie zapuje sporadzenia aktywnego modelu finansowego.
Tabele 1-5 stanowiintegralm czgs¢ Wniosku i stida wytacznie do prezentacji
wynikéw obliczéx przeprowadzonych w modelu finansowym, w oparciprayjete
zatazenia. Tabele nahy opracowa zgodnie z Instrukg) wypetniania tabel
finansowych wniosku zawartv pkt. | Instrukcji,

. Dodatkowe objgnienia do spordzenia Studium Wykonalisoi.

a) Przedstawiony w  Studium Wykonakw zakres analizy finansowej m® by
rozszerzany odpowiednio do charakteru i/lub stmyktuprawno-finansowej
przeds¢wziccia,

b) Zatozenia do analizy finansowej:
- Poszczegolne elementy analizy finansowej powinngigu# realne i uzasadnione
zalazenia, z przywotaniemrédet danych lub opisem metodologii ich spoizenia;
— Analiza finansowa mae by sporadzona w cenach zmiennych uwaghiajacych
zmiarg czynnikbw makroekonomicznych lub w cenach statyotzy czym nalgy

1 Wykonalngé i trwatoi¢ finansow, nalezy rozpatrywa w odniesieniu do Wnioskodawcy z uwgghieniem realizowanego
przedsgwzigcia.
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pamkgtac o odpowiednim zastosowaniu stopy dyskontowej. &alst stosowanie
stopy dyskontowej w wysokoi 5% dla cen statych lub 8% dla cen zmiennych;

— Zagadnienia podatkowe powinny zdstajcte w oparciu 0 obowkujace przepisy
prawa;

— Zalozenia makroekonomiczne powinny zdstajete i przedstawione w zakresie
adekwatnym dla charakteru projektu i jego modeharisowego, z podaniemodet
pochodzenia danych. Zalecae sstosowanie wskaikéw makroekonomicznych
publikowane przez Ministerstwo Gospodarki w dokunoierpn. ,Warianty rozwoju
gospodarczego Polski”, korygigj nieaktualne dane i przyjmigj dane z ostatniego
roku dla nasipnych lat prognozy. W przypadku wykorzystania inmywartGci
wskaznikow makroekonomicznych nale przedstawd uzasadnienie irédio tych
danych.

c) Planowanezrédia finansowania — Wnioskodawca powinien przesistgplanowane
zrodla finansowania inwestycji w podziale rfaodki wiasne, srodki NMF oraz
zewrgtrzne zrodta finansowania, przy czym #d@de ww. zrodio powinno by
szczegOtowo opisane z podaniem warunkéw na jakna@ngowanie ma ldypozyskane
(okres finansowania, oprocentowanie, zabezpieczepia

W przypadkusrodkow wiasnych naley wskazé czy maj one pochodZi z biezacej
dziatalngci gospodarczej podmiotu, wsk&z@osiadane lokaty terminowe/rachunki
inwestycyjne, jeeli srodki takie miatyby by przeznaczone na finansowanie inwestyciji.
W przypadku planowanego dokapitalizowania podmralezy wskazé kwotg, termin,
kto ma obg¢ udziaty/akcje oraz udokumentotvaze okrelony inwestor dysponuje
srodkami na dokonanie dokapitalizowania.

W zakresie wnioskowanego dofinansowania z NMF #yalgrzedstawd propozycg
jego warunkéw tj. wyptat, karencji, sptat oraz zgtecz& zwrotu (patrz wyjénienia
do Tabeli 1 warunki dofinansowania zawarte w pkinsgtrukcja wypetniania tabel
finansowych wniosku o dofinansowanie).

Zewrxtrze zrodta finansowania (np. pgczka, kredyt bankowy) powinny byopisane
w zakresie analogicznym jak dla dofinansowania DRIBW, przy czym w przypadku
pozyczek (tzw. Podporzlkowanych, wiécicielskich od udziatowca, czy od podmiotu
powiagzanego) naley przedstawd takze sytuacgi finansows podmiotu udzielaicego
pozyczki potwierdzajca mazliwos¢ dysponowania odpowiednimérodkami (nie
dotyczy instytucji finansowych WEQGW lub bank.

d) Wykonalng¢ i trwatos¢ finansowa — Wnioskodawca powinien dokénanalizy
I podsumowania wykonalgoi i trwatosci finansowej przedswzigcia. Wane jest
zapewnienie, ze Wnioskodawca dalzie dysponowat srodkami piengznymi
wystarczagcymi do wdraenia przedswziecia, zaradzania aktywami i ich
eksploatacji. Analiza przeptywow pienych powinna wskazywaze Wnioskodawca
ma dodatnie skumulowane saldo przeptywow pgianich na koniec kalego roku
prognozy.

Jezeli wykonalng¢ i trwatos¢ finansowa zaley od powodzenia realizacji inwestyciji
prowadzonej przez podmiot trzeci (np.: 2imos¢ odbioru ciepta jest uzateiona od
wybudowania suszarni drewna) nateprzedstawd informacje dotyczce aktualnego
stanu zaawansowania realizacji te] inwestycji, istoEa, kosztu catkowitego,
planowanej daty zakozenia oraz inne informacje niezine do oceny wykonal§oi

I trwatosci wnioskowanego przedsvziccia.

e) Analiza ryzyka — powinna ldywykonana z uwzgbnieniem poniszych obszarow
ryzyka:
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- ryzyko operacyjne (np. posiadanie niedbej dokumentacji technicznej i decyzji
administracyjnych, prawidtowd i stabilng¢ struktury instytucjonalnej, itp.),

- ryzyko ekologiczne, w tym: agjniecia i utrzymania efektu rzeczowego
i ekologicznego m.in. w okéonych terminach,

— inne, w tym wykonalngxi i trwatosci finansowe;j.
Analiza ryzyka powinna méecharakter jakéciowy i oméwi okoliczngci, ktére mog
spowodowé& wystpienie okrélonej sytuacji. Nalgy przedstawd ocerg
prawdopodobigstwa faktycznego wyspienia danego ryzyka poprzez przypisanie do
niego jednej z trzech kategorii prawdopodabigva (niskiegosredniego i wysokiego)
oraz opisé okoliczndgci, jakie przyczynityby si do wystpienia takiej sytuacji wraz ze
wskazaniem dziatg ktore podejmie Wnioskodawca w sytuacji veysénia ryzyk
powodujcych zagraenie wysipienia utraty ptynngci finansowej.

f) Analiza wraliwosci — ma za zadanie zbadanie wptywu istotnych pandgwe
(zdefiniowanych czynnikéw ryzyka) na:
— wskaniki efektywnaci finansowej (NPV, IRR) wyliczone z uwzglnieniem
wnioskowanego dofinansowania z NMF,

- saldo  niezdyskontowanych  skumulowanych  przeptywdw ienigznych
Whioskodawcy.

Analize wrazliwosci nalezy sporzadzi¢c na okres stanowty sung okresu realizacji oraz
trwatosci finansowej przedswzigcia (pkc lat po zakéczeniu jego realizacji).

g) Analiza alternatywnych rozwzan (analiza opcji) — jeeli dotyczy (uzalenione od
charakteru realizowanego przeggziccia).
Uzasadni wyboOr najbardziej optacalnego rozmania technicznego i zakresu
inwestycji, ktéry pozwala na uzyskanie efektu ekidanego. Spodd rozwhzan
technicznych (technologia, rozmieszczenia przeshtee itp.) umaeliwiajacych
osiagniecie celow zataonych przy formutowaniu zakresu niezlmych inwestyciji
naleey w drodze analizy opcji (wraz z analizzw. ,wariantu zerowego” tj. zaniechanie
realizacji przedswzigcia), z wykorzystaniem metod ekonomicznych m.inalian
efektywndci kosztowej, wskazarozwiazania najefektywniejsze ekonomicznie.

h) Analiza kosztéw i korzici spoteczno-gospodarczych — ngle przeprowadz
jakosciowa i ilosciowa ocerg ekonomicznych, spotecznycBrodowiskowych korzici,
ktore nie zostaty uwzgtinione w analizie finansowej.

. Instrukcja wypetniania tabel finansowych wniosku odofinansowanié

1. Okres trwatosci
Za okres trwaléci finansowej przedswziccia przyjmuje si okres p¢ciu lat od daty
zakaiczenia realizacji przedsizigcia.

2. Okres projekciji

Okres na jaki naley sporadzi¢ projekcje finansowe wynosi okres nie krotszy okres
trwatosci.

2 Uwaga: Niespojn& danych zawartych w tabelach finansowychzenspowodowé&odrzucenie wniosku
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3. Tabele finansowe
Tabela nr 1 — Warunki dofinansowania

W Tabeli nr 1 Wnioskodawca przedstawia propogysggocjowanych warunkow
wnioskowanego dofinansowania tj.: wsta propozycg zabezpieczenia zwrotu dotaciji.

Propozycja zwrotu dofinansowania zéma przez Wnioskodaw@owinna odpowiada
stopniowi rozwoju projektu i przygotowania do jegealizacji, w tym uwzgldnia
stabilnag¢ struktury instytucjonalnej, realny harmonogramliee&ji przedst¢wziecia.
Powinna by adekwatna do zidentyfikowanych ryzyk wykonalcioi trwatosci
finansowej projektu. Naky takze uwzgtdni¢ posiadane nieruchorém i ruchomdci,
koncesje, pozwolenia, zawarte umowy, itp.

Propozycja powinna zawieraszczegotowe informacje dotygz typu, formy,
wiasngci i wartasci zabezpieczenia (wycenionej/wyliczonej/oszacowane&otyczy w
szczegolnéci maptku trwatego i ruchomego, akcji, udziatow, papiendartagciowych,
zasobow pieriznych, itp. Warté¢ zabezpieczenia powinnadgie mniejsza i

wartas¢ wnioskowanego dofinansowania. Nalerowniez w syntetyczny sposob
przedstawd  podstaw/metod:/sposdb  wyliczenia  warfoi  proponowanego
zabezpieczenia.

W przypadku transferu ryzyka (w tym zabezpieczeria)azanego ze zwrotem
dofinansowania na inny podmiotzriWnioskodawca, naky przedstawd takze sytuaci
finansowy tego podmiotu (nie dotyczy instytucji finansowyeh. WFGSIGW, banki,
firmy leasingowe, itp.).

Pods}aw do weryfikacji propozycji Wnioskodawcyc¢tizie przeprowadzona przez
NFOSIGW ogdlna ocena sytuacji finansowej Whnioskodaweay,uwzgkdnieniem
realizowanego przedsvzigcia.

Przedstawiona przez Wnioskodawaropozycja podlega weryfikacji przez NSIGW.
Propozycja warunkow dofinansowania zostanie ustéalon drodze negocjacji z
Whnioskodawa.

Zabezpieczenie zwrotu dofinansowania w formie dotatstanawiane jest dla
zabezpieczenia zwrotu: dotacji oraz wynikgich z umowy nalenych odsetek
wyliczonych w wysokéci jak dla zalegtéci podatkowych.

Tabela nr 2 — Koszty i przychody przedsiwziecia

Wypelnienie Tabeli nr 2 uzaleznione jest od charakteru realizowanego
przedsigwzigcia. Wnioskodawca odpowiednio nazywa wiersze wsci dotyczcej
kosztow i przychodow w celu jak najlepszej prezejntadanych finansowych
dotyczicych przedsiwziccia. Zakres tabeli, szczegdlnie weéa dotyczcej kosztow

i przychodéw przedswziccia maze by rozszerzany odpowiednio do charakteru
przedsgwzigcia. Prognoz nalezy sporadzi¢ w uktadzie rocznym.

Tabela nr 3 — Rachunek zyskoéw i strat Wnioskodawcy
Tabela nr 3 jest wypetniana przez wszystkich Wrookskvcow.

® Dane dotycace zrodet finansowania projektu w prognozach finansdwyeusz by¢ zgodne z Planem Wdrania
Projektu orazrédtami finansowania przedstawionymi we wniosku
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Tabela nr 4 — Bilans Wnioskodawcy

Dane zawarte w prognozie bilansu powinny¢ bspojne z danymi zawartymi w
rachunku zyskéw i strat (Tabela nr 3) oraz w ragoumprzeptywéw pieniznych
(Tabela nr 5). Progn@aalezy sporadzi¢ w uktadzie rocznym.

Tabela nr 5 — Rachunek przeplywéw pieniznych Whnioskodawcy’

Rachunek przeptywow piegiinych naley sporzadzi¢ metod, posrednia. Dane zawarte
w prognozie rachunku przeptywdw piemych powinny by spojne z danymi
zawartymi w rachunku zyskow i strat (Tabela nr 8azow bilansie (Tabela nr 4).
Prognoz nalezy sporadzi¢ w uktadzie rocznym.
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